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Al Consejo de Administracion de

Value Operadora de Fondos de Inversion, S.A.de C.V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Socio Fundador de
Fondo Value Institucional, S A de C.V,,

Fondo de'inversién en Instrumentos de Deuda:

(Cifras en miles de pesos)

Hemaos auditado los estados financieros de Fondo Value Institucional, S.A. de C.V. Fondo de
inversion en Instrumentos de Deuda (el Fondo), que comprenden los estados de situacion
financiera y los estados de valuacién de carlera de inversion al 31 de diciembre de 2024 y
2023, los estados de resultado integrat por los afios terminados en esas fechas, y notas que
incluyen politicas contables materiales y otra informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos del Fondo han sido preparados, en todos
los aspectos materiales, de conformidad con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de
Inversion en Meéxico (los Criterios de Contabilidad), emitidos por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (la Comisién).

Fundamento ‘de Ia opinio

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién Responsabilidades de los auditores en la auditorla de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes del Fondo de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
México y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenldo proporcicna
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

clave de la audltona .

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto y en |a formacién de nuestra opinién sobre estos, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.
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Inversiones en instrumentos financieros negociables por $618,906 y deudores por reporto

por $212,778 en el estado de situacién financiera y el estado de valuacién de cartera de

inversion

Ver notas 3(c), 3{d), 4 y 5 a los estados financieros.

La cuestion clave de auditoria

De qué manera se traté la cuestion clave en
nuestra auditorta

Los rubros de inversiones en instrumentos
financieros negociables y deudores por reporto
representan el 99.99% de los activos del Fondo al
31 de diciembre de 2024. Por disposicion de la
Comisién, las inversiones en insirumentos
financieros negociables se valan a su valor
razonable con base en los precios proporcionados
por proveedores de precios autorizados por la
Comisién, y los deudores por reporio a su costo
amortizado, mediante el reconocimiento del interés
peor reporto de acuerdo con el métode de interés
efectivo, el colateral recibido como garantia de la
operacién de reporto se valia a su valor razonable
con base en los precios proporcionados por el
proveedor de precios antes mencionados y'se
reconoce en cuentas de orden. La valuacion, los
ingresos por intereses de los instrumentos
financieros negociables y los intereses por
operaciones de reporto tienen un impacto
significativo en el resultado del ejercicio.

Considerando gue las inversiones en instrumentos
financieros negociables y los deudores por reporto
representan las partidas mas importantes en
relacion con los estados financieros en su conjunto
del Fondao, y que en su revisidn se emplea el mayor
namere de horas de auditoria, evaluamos su
existencia, exactitud, integridad y valuacion al
cierre del ejercicio, como una cuestién clave de
auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron,
entre ofros, los siguientes procedimientos
Realizados al cierre del ejercicio:

- Confirmacién de la posicién total de
valores del Fondo con el custodio de
valores 3.D. Indeval, Institucidn para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V.

- Recalcular la valuacién de la cartera de
instrumentos  financieros negociables
utilizando los precios confimados por el
proveedor de precios autorizado, asi
como su correspondiente efecto de
valuacién en el estade de resultado
integral.

- Corroborar la posicidn de las operaciones
de reporto por una muestra a través del
cotejo de la informacion relevante como:
importes operados, numero de titulos en
garantia, tasas y plazos contenidos en fa

documentacién  contractual de las
operaciones  celebradas con  cada
contraparte.

~ Recalculo global de interés devengado
por la posicion de operaciones de
instrumentos financieros negociables y
deudores por reporto, y cotejo por una
muestra de operaciones de informacién
relevante como: la {asa y el plazo
contenidos en la  documenlacion
contractual.

- Recalcular la valuacidn de los colaterales
recibidos como garantfa de |a totalidad de
las operaciones de reporto, utilizando los
precios proporcionados por el proveedor
de precios autorizado.
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Responsabilidades de fa Administracién y de los responsables del gobierno de fa

entidad en relacion con tos estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacion de los estados financieros adjuntos de
conformidad con los Criterios de Contabilidad emitidos por fa Comisién, y del control interno
que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la
evaluacién de la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha, revelando,
sequn corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base
contable de negocio en marcha, exceplo si la Administracién tiene intencién de liquidar al
Fondo o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista ofra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso
de informacién financiera del Fondo.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una audiloria realizada de conformidad con las NIA siempre delecte
una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error
y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesicnal durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una incorreccién material debida a fraude es més elevado que en el caso
de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacidon, omisicnes deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
la elusién del control interno.

- Obtenemos conacimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunslancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno del Fondo.

- Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de ias
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion,
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- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha

"de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que el Fondo deje de ser un negocio en marcha.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planeados y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de
gue hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacidén con la independencia
y de que les hemos comunicado todas las relaciones y demas cuesticnes de las que se puede
esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en donde sea
aplicable, las acciones tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno
de la entidad, determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales ¢ reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestién no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

KPMG Cardenas Dosal 8. C.

RUBRICA

C.P.C. Fernando Ernesto Batiza Velasco

Monterrey, N.L., a 26 de marzo de 2025.




Fendo Value Institucional, S. A. de C. V.
Fondo de Inversidn en Instrumentos de Deuda
Administrado por Value Operadora de Fondos de Inversion, . A.de C V,

Av_ Prolongacién Pasao de la Referma Piso 10 N° 1015 Tarre B, Cuajimalpa de Morelos, Ciudad de México
Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Cifras en miles de pesos, excepto acciones emitidas)

Active 2024 2023 Pasivo y capital contable 2024 2023
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 13 13 QCtras cuentas par pagar. .
Acreadores diversos y otras cuentas por pagar $ 1,258 5.302
Inversiones en instrumentos financiercs: -
Instrumentes financieros negociables (neta 4) 618,906 £33,851 Total del pasivo . . 1,258 5,302
Deuderes par reporte (nota 5) ’ 212,778 198,923 Capital contable (nota 7):
Capital contribuido: -
Pagos anticipados y otros activos, neto 15 15 Capital social . 231,803 303,862
Prima en venta de acciones {2.004 452) (1,831,720)
{1,.772,649) (1,527.858)
¢ apital ganado.
Resultados acumulados 2 555,358 2,439,737
Reasultado integral 47,745 115,821
2603.103 2,555,358
Total del capital centable 830454 1,027,500
Compromisos {rota 9) .
Total det activa $ 831,712 1,032,802 Total del pasivo y capital contable $ 831,712 1,032,802
2024 2023
Cuentas de orden:
Capital sccial autorizado {nota 7) $ 10,000,000 10,000,000
Colaterales recibidos por |a entidad {nota &) 212778 198,923
Acciones emiltas (noia 7) 250,000,000 _ 250,000,000

Las notas aclaratonias que se acompadan, forman parte integrante de estos gstados financieros,
"El saldo histérice del capital social al 31 de diciembre de 2024 y 2023, &5 de §231,803 y § 303,862, respectivamente.”
“Los presentes estades de situacién financiera se formularon de conformidad con Jos Criterios de Contabifidad para Fondos de Inversion, emitides por fa Comisién Nacionat Bancaria y de Valores cen

fundamento &n lo dispuesto por e! articulo 76 de la Lay de Fandos de Inversién, de observancia general y obligateria, encontrandosae reflejadas las operaciones efectuadas por el Fondo, hasta fas fachas
ariba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaren con apege 8 sanas practicas y a las disposicionas lagales y administrativas aplicables.”

“La sociedad valuadora de este fondo de inversidn determind el precic de las accianes representativas de su- capital social con base en los precios actualizados de valuacion de los aclivos que
conforman su cartera de inversion, proporcionados por el proveedor de precics gque le presta sus servicios, y determind al 31 de diciembra de 2024 s! aclivo neto, fijandose el precio actualizade de
valuacién de las acciones, correspondiantes a la serie A en §137.629894; a la serie B1 en $137.628124, a la serie B2 en $137.629894 y a |a serie B3 en $146.837199, y af 31 de diciembre de 2023 ata
safie A en 5130.468B48: a |la serie B1 en $130.467175: a la serie B2 en § 130.468848 v a la serie B3 en § 138.670791."

“Los presentes estados de siluacién financiera fueron aprobades por el Consejo de Administracion de Value Operadora de Fondos de Invarsién, S, A de C. V., bajo la rasponsabilidad de los directivos

RUBRICA RUBRICA

Lic. Arture Rafael Qrozco Lépez C.P. Antonio Mendoza Andrade
Director General : Centralor Normativa

Fondos de Inversion Value
Acceso a la informacion:
www value.com mx

hitps-fwww bmy. com.mx
hitps thaww.coby.gob mx




Fondo Value Institucional, 5. A, da C. V.
Fondo de Inverkian en Instrumertos do Deuda
Adminustrada por Valus Oporadora 0@ Fandow de (nversién, 5. A. de C. V.
Av. Prolongacién Pasea de la Reforma Piso 10 N* 1015 Tarme B, Cuajimalpe de Morelos, Ciudad de Mavica
Eatados de valuscidn de carters de invamnsn

41 de digiembre de 2024y 2023

(Cifraw en ruley de pesos, excepio cosio promeadic unitario de adquisicidn y valor razonable o contable unilana)

31 de diclemibre de 2024

Taanal Canlidadde  Cantidad de Total de Coato promedio Valot razonable  Valar razonable
Tipo de valuar Tipa de Tallficacisn o tilulos thuios titulos de unitarlo Caata tatal 5 gontable o conable Dias por
k1 Emitora Sern yalor b3 =11y bursablidad operades liguidugos amisién He adguisicién gz adgylacibn uniuro tota| yEncer
nstrumentos Finaocisros Negociables
74.42% Insirumentos financicros de deixda.
Papel prvade
lovey 23y 50 504625 104 ARA mex) 138247 136247 4682754 8 1013168938 % 138041 § 935054027 § 127,521 8,604
PAMMCE: 4y ] 6.275428 104 HR AbA 37.650 37,650 12487 407 423 494784 15,945 417.194142 18,707 7,028
PAMMSCE 14U 20 1.000000 104 mAAe w12 18,112 3,041,182 4318 636905 85,060 5707 97a4n 12516 14,180
VRZCA o8l S0 £ 360000 104 AA+ (mex) 111,643 111,643 2,386,119 617 S0B7H 65,905 402.053508 87.215 4228
CREXACE 64 9 4206808 104 . MR AA 142,023 112023 2717595 1281,642506 143,573 1174375505 121,557 513
LIPSBCE 14U 0 + 4010000 1 kA £5.400 85,100 3,356,925 1289,235565 90,438 1485 212362 88,687 208
PROWN 102 Bl 10130000 102 AAA (i) 4,823 15872 13,000,000 43 696147 240 50422081 - 43 2,084
ZDNALCE 052U 9 4058738 104 A (mev) 44,000 44,000 B45.950 Ap3 012140 17,73 414247183 12227 3823
GFE 2 o5 7.190000 10 AAA (me) £2,000 52,000 7,701,097 832321967 31,600 94 086626 49,233 2,588
Tolal Instrumenios financieras negaciablas 611549 . 18,606
Deudores por reporte
25.68% Doudgtas pov rapords:
BPAGS1 280510 @ 10.278000 103 ARA (mex) 2,411,622 2111622 309,452,319 100.708578 212,659 100 765185 212778 -
otal doudores por reporte 212659 242778

100%  Cartera total $ 824,208 $ 31,884




Fando Value Institucionz, 5, A de C. ¥
Fonds de Inversian en sirumentos de Deuda
. Administrada par Valse Opefadora da Fordos de lwversidn, §. A de C. ¥
Av. Prolongacin Psac da ta Raforma Plso 10 N 1015 Totre B, Cuafimalpa de Morelos, Ciudzd da Mixico
Eslados da valuzcion da carlera de inversiin, contnuacian

1 de diclembre ve 2024 y 2023

(Cifres an Fas de pasos, excepto cosla promedia unitaria de adquisicidn y valor razonabis o contahis unilAng)

31 de diciembre de 2023

Tazaal Cantidadde  Cantidad de Total da Costo promedio Valof razenable  Vaior razonabla
Tipoda valuar Tipa da Calificacitn o titulos titulox 1itulos de unitario CGosto tolal o contabla o cantable Dias por
% - Emisorz Seria valog % lasa operados ligui empisidn de adquisicion e adquisiclén ynitang. tota) ¥epcer
Financieros.
80.74% Instiumentos financicras de deuda- : . .
Papsl privade
lcvea 23U %0 3510000 104 AAA (mex) 163,247 163,247 4682754 § 748255553 § 125415 3 1011933084 3 165,185 8,970
PAMMCE 14U 50 5 2095676 104 HR ARA 37,080 37650 12,487, 407 485 756163 18,283 518.017028 19,503 7,394
PAMMSCE 14U %0 1.300041 ] mAAE 21,600 20,60 3,041,182 4593145508 20,22 4060 154135 107,140 14,546
VRZCB 08U 50 4.370000 04 Aks (mes} 111,643 111,643 2,386,119 596 848590 850518454 72,626 4584
CPEXACB 16U 91 3109606 104 mxk 157523 157,523 2,717,585 1256 122844 197.858 1261051928 201,785 5502
LIPSBCE 14U .o 3.900550 104 mxAA 136,000 136,000 3,358,925 1404,768874 191,049 1442 350774 196,188 B,882
PROIN 102 ] 13260000 102 AAA (men) 182 4822 13,000,000 56 831306 273 56.00098 270 243
ZONALCR 06-2U 9 7 208735 104 Amex) 44,000 44,000 846,858 420761964 13514 AH4BTTOTE 19,568 3959
CFE 2w o5 5 800455 1] AR (mex) 62,000 S2.000 7.701.007 311275838 50,208 831741269 51.568 3,352
Total Instrumantas financlerns nbgodianks 767652 833,851
Beudores poy regorte
18.26% Deudores por reporta: .
BONDES 251023 LF 11.487500 13 AAA (men) 1,988,122 1,968,122 493,892,454 99 330098 198,673 100685787 198,623 -
Total deudotes por reporto 198673 198,823 -
100%  Gareraiotal 3 58,225 5 1,032,774
Laz net que o Tarman parte de eslos astados financlercs

"Los prasantes pstados de valuaclén de carteqa dé inversldn 62 Tormularon de conformidad con Tos Critancs o Gontabilidad para Fondos de Inverslén, smilidos por 2 Comisién Naclonal Bancana y da Valores con fundamente sn lo dispuacio par #f articula 76 de 13 Ley 6¢ Fondos de Inveraion, de
abservencia general y obligatoria, refimjadas las €01 AGiives ablelo de Inveraiin gor et Fondo duranta los perfados arfiaa mancicnados. las cualas se realizaion y valuaron con apego a sanas prachcas y a las disposiciones lsgalas y administrativa aplicables™,

“Los prosenias lihﬂné di valuaclén de cartera de inversidn luercn sprobadas por £l Consajo da Administracian ca Yatua Gparadara de Fondos 68 Inversidn, 5. A, de C. V. bajo [a responsabilidad de los drectivos que los suscriban =

RUBRIGA ' RUBRICA
N Lic Anuro Rafsal Orazeo Lapaz m
Duactor General o
Fondos de Inversién Vaius Conltraler Normalivo

Accaso a la infamnacidn;

www valye com mx
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Fondo Value Institucional, S. A. de C. V.
Fondo de inversion en Instrpmentos de Deuda
Administrado por Value Operadora de Fondos de Inversion, S. A. de C. V.
Av. Prolongacion Paseo de la Reforma Piso 10 N° 1015 Torre B, Cuajimalpa de Morelos, Ciudad de México
Estados de resultado integral

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Cifras en miles de pesos)

2024 2023

Resultado por valuacion de instrumentos financiercs a valor razonable & 7.257 - 66,299
Resultado por compraventa 2,650 31,434
Ingresos por intereses {nota 4 y 5} ' 57,770 78,309
Total de ingresos de la operacion R 67,677 176,042
Servicios administrativos y de distribucién pagados a la sociedad operadora {nota 6) - (2,974) {1,685)
Servicios administrativos y de distribucion pagados a ofras entidades {nota 6) (12,577} {49,189)
Gastos de administracion y promocion {nota 8) (3,072) (8,904)
Impuestos sobre la renta (nota 8) ' (1,309) (643)
Total de egresos de |la operacion ‘ (19,932} {60,421)
Resultado integral - ' $ 47 745 115,621
Utilidad basica por accién ordinaria ’ $ 0.008239 0.015220

Las notas aclaratorias que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.

“Los presentes estados de resultado.integral se formutaron de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Fondos de Inversion,
emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en to dispuesto por el articulo 76 de 1a Ley de Fondos de Inversitn,
de chservancia general y obligatoria, encontrandose reflejados todes los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por el
Fondo, durante los periodos arriba mencicnados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales
y administrativas aplicables."

“Los presentes estados de resultado integral fueron aprobados.por el Consejo de Administracion de Value Operadora de

Fondos de Inversién, 8. A.de C. V, bajo la respansabilidad de los directivos que los suscriben."
RUBRICA ROBRICA
Lic. Arturo Rafael Orozco Lc':lpez C.P. Antanio Mendoza Andrade
Director General Contralor Normativo

" Fondos de Inversién Value
Acceso ala informacion:

www.value.com.mx

hitps:/fwww.bmv.com.mx
https:/fwww.cnbv.qob.mx




Fondo Value Institucional, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

{1}  Actividad y calificacion del Fondo-

Actividad

Fondo Value Institucional, S. A. de C. V., Fondo de inversién en Instrumentos de deuda (el Fondo) fue
autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién), para operar como “Fondo de
Inversion” de acuerdo con el prospecto correspondiente. El 100% de su capital social fijo es poseido por
Value Operadora de Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion (la Operadora y
Socio Fundador). El Fondo esta dirigido a pequefios, medianos y grandes inversionistas que buscan
mantener su patrimonio con un riesgo alto, en funcion de su objetivo, estrategia y calificacion.

Las operaciones de los fondos de inversidn estan reguladas por la Ley de Fondos de Inversidn (la LFL) y
por las Disposiciones de Caracter General Aplicables a los Fondos de Inversién v a las Personas que les
Presten Servicios (las Disposiciones) que emite ia Comisién, las cuales establecen ciertos pardmetros de
inversion.

El Fondo no tiene empleados, per lo que no esta sujeto a obligaciones laborales. La Operadora, Socio
Fundador del Fondo y subsidiaria de Value Grupo Financiero, S. A. B. de C. V. {el Grupo Financiero) le
proporciona los servicios de administracion, gestién y operacién general del Fondo, segun un contrato de
prestacion de servicios administrativos con vigencia indefinida celebrado al respecto (ver notas 6y 9).

Los servicios de distribucion, promocion y la compraventa de las acciones del Fondo, los realiza la
Operadora principalmente a través de Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa Value Grupo Financiero {la Casa
de Bolsa), ambas subsidiarias del Grupo Financiero.

La determinacién de! valor de mercado de cada una de las series accionarias se lleva a cabo por una
sociedad valuadora, independiente del Fondo, en los terminos de la LFIl y conforme a las disposiciones de
la Comision; COVAF, S. A. de C. V., compaiifa independiente del Fondo, se encuentra a cargo de esta
funcién. '

Calificacion del' Fondo
Conforme a las disposiciones de la Comisién, los fondos de inversidon en instrumentos de deuda son
evaluados por una agencia calificadora independiente. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo fue

calificado por HR Ratings de México, 5. A. de C. V. {Ratings México) como HR AA/GLP, utilizando las
categorias de calificacién que se muestran en la hoja siguiente.

. {Continua)
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Calificaciéon Riesqo

Extremadamente baja
Baja

Baja a moderada
Moderada

Moderada a alta

Alta

Muy alta

N OO AWM=

{a) Riesgo de crédito- HR AA

HR AA Indica una calificacidn alta en cuanto a la calidad crediticia para un fondo y tiene un nesgo de
crédito similar al de instrumentos con riesgo de crédito muy bajo.

(b} Riesgo de mercado- 6LP

Por otra parte la calificacién de riesgo de mercado de 6LP refleja alta sensibilidad de |la cartera de activos
ante cambios en las condiciones de mercado.

(2) Autorizacion y bases de presentacion-

Autorizacion

El 26 de marzo de 2025, el Lic. Arturo Rafael Orozco Lopez (Director General Fondos de Inversién Value),
y e C.P. Antonioc Mendoza Andrade (Contralor Normativo), autorizaron la emision de los estados
financieros adjuntos y sus notas.

La Operadora mediante su Consejo de Administracién y la Comision, tienen facultades para modificar los
estados financieros después de su emisién, de conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles
y la LFl. Las cifras presentadas en los estados financieros adjuntos at 31 de diciembre de 2024 seran
aprobadas en sesion del Consejo de Administracion de la Operadora.

Bases de presentacion

a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos estan preparados con fundamento en la Ley del Mercado de Valores, LFI
y de acuerdo con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de Inversion en México (los Criterios de

Contabilidad), establecidos por la Comision, quien tiene a su cargo la inspeccion y vigilancia de los fondos
de inversién y realiza la revisién de su informacién financiera. -

{Continua)
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Los Criterios de Contabilidad establecen que la contabilidad de los Fondos de inversién debe ajustarse a
la estructura basica de las Normas de Informacion Financiera (NIF) definida por el Consejo Mexicano de
Normas de Infermacién Financiera y de Sostenibilidad, A.C. (CINIF) en la NIF A-1 “Estructura de las
Normas de Informacién Financiera®, considerando en primera instancia las NIF contenidas en la Serie NIF
A "Marco conceptual”, asi como lo establecido en el criterio de contabilidad A-4 “Aplicacién supletoria a los
criterios de contabilidad”. Asimismo, establecen que los fondos de inversién deben observar los
lineamientos contables de las NIF excepto cuando sea necesario, a juicio de la Comisidn, aplicar una
normatividad o criterios de contabilidad especificos sobre el reconocimiento, valuacién, presentacién y
revelacion aplicables a rubros especificos de los estados financieros y los aplicables a su elaboracién.

Los Criterics de Contabilidad establecen que para la preparacion de los estados financieros basicos solo
se requiere el estado de situacion financiera, el estado de resultado integral v el estado de valuacion de
cartera de inversién.

Los Criterios Contables incluyen, en aquellos casos no previstos por los mismos, un proceso de
supletoriedad, que permite utilizar otros principios y normas contables en el siguiente orden: los criterios
de contabilidad para instituciones de crédito en México establecidos por la Comisién; las Normas de
Informacién Financiera (NIF) emitidas por el CINIF, incluyendo el marco conceptual sobre el esquema
basico de criterios contables; las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF); los principios
de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América; o en los casos no previstos
por los principios y hormas anteriores, cualquier norma contable formal y reconocida que no contravenga
los criterios generales de la Comision.

b} Uso de juicios y estimaciones

En la preparacién de los estados financieros la Administracidon de ia Operadora de Fondos ha realizado
estimaciones y suposiciones acerca del futuro, que afectan ta aplicacion de las politicas contables del
Fonde, los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasives contingentes a la
fecha de los estados financiercs, asi como los importes registrados de ingresos y gastos durante el
ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo significativo de
resultar en un ajuste material a los importes en libros de activos y pasivos en el siguiente afio, se incluye
en las siguientes notas:

- Notas 4 y 5 —~ Inversiones en instrumentos financieros y colaterales recibidos por las operaciones de
reporto: Valores de mercado de titulos sin mercado observable y supuestos clave para determinar
su deterioro. -

Bases de medicidn

Los estados financieros se han preparado sobre la base del costo histdrico, excepto 1os rubros de

inversiones en instrumentos financieros y colaterales recibidos por la entidad, los cuales se miden a valor
razonable en cada fecha de reporte.

(Continua)
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Determinacién del valor razonable

El valor razonable se refiere al precio de salida que, a la fecha de valuacidn, se recibiria por vender un
activo © se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un
mercado. .

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fondo requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

E! Fondo cuenta con un marco de controt establecido en relacion con la medicion de los valores razonables.
Esto incluye la autorizacidn por parte del Consejo de Administracion de la Operadora para fa contratacion
de un proveedor de precios. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no utilizé modelos internos de
valuacion.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fondo utiliza datos de mercado observables
siempre gque sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de una jerarquia
del valor razonable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumos) usados en las
técnicas de valoracién, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos, que
corresponde al nivel mas alto, correspondlente a precios obtenidos exclusivamente con datos de entrada
de Nivel 1.

Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo 0 pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, provenientes de los
precios) que corresponde a precios obtenidos con datos de entrada nivel 2.

Nivel 3: datos o insumos para medir el activo 0 pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(datos de entrada no observables), que corresponde a el nivel més bajo, para aquellos precios obtenidos
con datos de entrada nivel 3.

Silos datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasive se clasifican en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicidn del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de mas baja observabilidad
que sea significativa para la medlmon total.

Conforme a lo establecido en las Disposiciones, el Fondo determina el valor razonable de los instrumentos
financieros del estado de valuacidn de cartera de inversidén mediante la valuacion directa a vector, que
consiste en aplicar a |a posicion en titulos o contratos del Fondo el precio actualizado para valuacion de
cada instrumento, proporcionado per un proveedor de precios; por lo tanto, han sido clasificados como
nivel 1y 2.

Al cierre del ejercicio 2024, |a cartera de inversion del Fondo de acuerdo con el nivel de jerarquia se
clasifica en nivel 1 el 51% (100% en 2023) y en nivel 2 el 49%.

{Continda)
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El proveedor de precios que le proporciona los precios e insumos para la determinacion de la valuacion de
los instrumentos financieros es Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER).
c) Moneda funcional y moneda de informe

Los estados financieros antes mencmnados se presentan en moneda de informe peso mexmano que es
igual a ia moneda de registro y a su moneda funcional.

Para propodsitos de revelacion en las notas a los estades financieros, cuando se hace referencia a pescs
0 "$", se trata de miles de pesos mexicancs, y cuando se hace referencia a délares o USD, se trata de
délares de los Estados Unidos de América.

d) Presentacién del resultado integral

En cumplimiento con el criterio contable B-3 "Estado de resultado integral” establecido por la Comisién, el
Fondo presenta el resultado integral en un solo estado que presenta en un unico documento todos los
rubros que conforman el resultado neto, incrementado o disminuido por los “Otros Resultados Integrales”
(ORI) del periodo, y se denomina “Estado de resultado integral”. '
e) Reconocimiento de activos y pasivos financieros en su fecha de concertaciéon

Los estados financieros reconocen los actives y. pasivos provenientes de operaciones de compraventa de
divisas, Instrumentos financieros negociables y operaciones de reporto en la fecha en que la operacion es
concertada, independientemente de su fecha de liquidacion,

{3) Politicas contables importantes-

Las politicas contables que se muestran en la hoja siguiente se han aplicado uniformemente en la
preparacion de los estados financieros que se presentan, conforme a los Criterios de Contabilidad.

(a) Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Un activo y pasivo financiero seran objeto de compensacién de manera que se presente en los estados de
situacion financiera su importe neto, sélo cuando el Fondo tiene el derecho legalmente exigible y vigente
de compensarlos en cualguier circunstancia, y a su vez la intencién de liquidarlos sobre una base
compensada, o de realizar el activo financiero y liquidar el pasivo financiero simultaneamente.

(b)  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo se reconoce a su valor nominal. Se consideran efectivo, la moneda de curso legal y moneda

extranjera en céja y los depositos en entidades financieras del pais y el extranjero, ya sea en cuentas de
cheques, giros bancarios, telegraficos o postales y remesas en transito.

‘(ContinGa)
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(c} Inversiones en instrumentos financieros

i Reconocimiento y medicion inicial

f
Las inversiones en instrumentos financieros comprenden instrumentos de patrimonio neto, obligaciones,
bonos, certificados y demas titulos de crédito y documentos que se emiten en serie o en masa, cotizados
¥ no cotizados, que la entidad mantiene como posicion propia. Se miden y reconocen inicialmente a su
valor razonable. Los costos de transaccion directamente atribuibles a su adquisicion o emision se registran
en los resultados del gjercicio como parte del rubro “Otros egrescs de la operacion”. .

i, Clasificacion y medicién posterior

Las inversiones en instrumentos financieros se clasifican en la siguiente categoria, conforme al modelo de
negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos, como:

—  instrumentos financieros negociables (IFN), medidos a valor razonable con cambios en resultades
{VRCR) que representan la inversidn en instrumentos financieros de deuda o de capital, y que tienen
por objetivo obtener una utilidad entre el precio de compra y el de venta.

La clasificacion de las inversiones en instrumentos financieros se basa tanto en el modelo de negocios
como en las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos. Atendiendo al modelo de negocios,
un instrumento financiero o una clase de instrumentos financieros (un portafolio), es administrado bajo:

— Un modelo que busca obtener un maximo rendimiento a través de compra y venta de los
instrumentos financieros.

Instrumentos financieros: Evaluacién del modelo de negocio — .
El Fondo realiza una evaluacién del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un instrumento
financiero a nivel del portafolio, ya que esto es lo que mejor refleja la manera en que se administra el

negocio y se entrega la informacién a la Administracion. La informacion considerada incluye lo que se
muestra a continuacién:

— las politicas y los objetivos sefialados para el portafolio y la operacion de esas politicas en la practica.
Estas incluyen las politicas de inversién y operacion establecidas por Ja Operadora, respetando los
lineamientos establecidos en el prospecto de inversién;

- ¢omo se evalia el rendimiento del portafolio y cémo este se informa a la Administracién del Fondo;

— los riesgos que afectan al rendimiento del modele de negocio (y los instrumentos financieros
mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos riesgos;

—  como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacién se basa en el valor
razonable de los instrumentos gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales obtenidos); y

(Continda)
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— lafrecuencia, el volumen y la oportunidad de las ventas en periodos anteriores, las razones de esas
ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.
Las transferencias de instrumentos financieros a tercercs en transacciones que no califican para la baja
en cuentas no se consideran ventas para este propésito, de forma consistente con el reconocimiento

continuo de los instrumentos por parte del Fondo.

Instrumentos financieros: Medicién posterior y ganancias y pérdidas —

instrumentos Estos instrumentos se miden posteriormente a valor razonable con base en los
financieros | precios proporcionados por un proveedor independiente. Las ganancias y pérdidas
negociables netas, incluyendo cualquier ingresc por intereses o dividendos, se reconocen en
{IFN) resultados (VRCR).

iii. Bajas

El Fondo da de baja un instrumento financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del instrumento financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios
de la propiedad del instrumento financiero, o enla cual el Fondo no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios relaciocnados con la propiedad y no retiene el control sobre los instrumentos
financieros.

El Fondo participa en transacciones en las que transfiere los instrumentos reconocidos en su estado de
situacion financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios de los
instrumentos financieros transferidos. En estos casos, los instrumentos financieros transferidos no son
dados de baja (ver inciso (d) de esta nota).

iv. Deterioro

Los IFN no son sujetos a prueba de deterioro, pues no surge la cuestion de cobrabilidad al no existir la
intencién de cobro y porque el valor de mercado de los mismos capta los efectos de pérdidas crediticias
esperadas de los mismos.

{(d} Operaciones de feporto

El Fondo actuando como reportador reconoce la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora
acreedora, asi como una cuenta por cobrar medida inicialmente al precio pactado, la cual representa el
derecho a recuperar el efective entregado. A lo largo de la vida del reporto, la cuenta por cobrar se valla
a su costo amortizado mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio -
conforme se devengue, conforme al método de interés efective, dicho interés se reconoce en el rubro de
“Ingresos por intereses”. La cuenta por cobrar y los intereses devengados se presentan en el rubro de
“Deudores por reporto”. El colateral recibido por el Fondo se reconoce a su valor razonable en las cuentas
de orden en el rubro de "Colaterales recibidos”.

(Continua)




8

Fondo Value Institucional, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

(e} Cuentas liquidadoras y su compensacion

El Fondo registra sus operaciones de compraventa de instrumentos financieros en la fecha de
concertacién. Las cuentas por cobrar o por pagar derivadas de las operaciones a liquidar a 24 y 48 horas
se registran en el rubro de “Cuentas por cobrar” Deudores por liquidacion de operaciones u "Otras cuentas
por pagar’ Acreedores por Ilqwdacuon de operaciones, segun corresponda.

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se presente en el estado de situacién
financiera el saldo deudor o acreedor, segin corresponda, siempre y cuando se tenga el derecho
contractual de compensar los importes reconocidos y se tenga la intencion de liguidar la cantidad neta, o
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

{f}  Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Los acreedores diversos y otras cuentas por pagar incluyen principalmente honorarios de la auditoria
contable, valuacion, proveedor de precios, servicios de administracion de activos, distribucion de acciones
propias y calificacidn, impuestos y.cuotas a la Comision y a la Bolsa Mexicana de Valores (BMV).

Los pasivos del Fondo se vailan y reconocen en el estado de situacién financiera, para tal efecto deberan
cumplir con la caracteristica de ser una obligacién presente, donde la transferencia de activos o
presentacion de servicios sea virtuaimente ineludible, surja como consecuencia de un evento pasado y su
cuantia y vencimiento se encuentran claramente establecidos.

El Fondo reconoce una provisién cuando su cuantia o vencimientos son inciertos y se cumplen las
siguientes condiciones: a) existe una obligacién presente resultante de un evento pasado a cargo de la
entidad, b) es probable que se presente la salida de recursos econémicos como medio para liguidar dicha
cbligacién y c) la obligacion puede ser estimada razonablemente Deno cumphrse las condiciones antes
menmonadas no se reconoce una provision.

Las principales provisiones gue reconoce el Fondo son debido a servicios administrativos por pagar a la
Operadora y por la distribucién de sus acciones propias por pagar a la Casa de Bolsa,

(g)‘ Prima en venta (recompra) de acciones

Corresponde a la suma acumulada de las dlferenmas entre eI valor nominal de ias acciones del Fondo y
su precio de colocacién o recompra, :

Las acciones del Fondo recompradas se convierten en acciones de tesoreria, con la consecuente
reduccion del capital social pagado y su correspondiente efecto en la prima en venta de acciones.

(h}) Ingresos de Ia operacién

Ei Fendo reconoce sus ingresos como se menciona en 1a hoja siguiente.

(Continua)
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Resultado por valuacién de instrumentos financieros a valor razonable - Esta conformado por el efecto de
valuacion a valor razonable, correspondiente a los instrumentos financieros negociables.

Resultado por compraventa - Corresponde a la utilidad o perdida por compraventa de valores. Debiendo
reclasificar a este rubro el resultado por valuacién que haya sido previamente reconocido en resultados
del gjercicio.

Ingreseos por intereses - Corresponden a los premios e intereses provenientes de operaciones financieras
propias del Fondo tales como depdésitos en entidades financieras, instrumentos financieros negociabies,
operaciones de reporto; asi como dividendos de instrumentos financieros de capital.

Otros ingresos de la operacidn - Se consideran como otros ingresos de la operacion a los ingresos
ordinarios que no estan comprendidos en los conceptos anteriores.

{i} = Impuesto sobre Ia renta (ISR)

De conformidad con la Ley del ISR (LISR) vigente, el Fondo no es contribuyente de este impuesto. EI ISR
en el estado de situacién financiera representa el impuesto retenide diariamente por el Fondo a sus
accionistas, derivado de los rend1m|entos ganados por estos en el Fondo. El ISR retenido se carga a los
resultados del gjercicio.

) Cuentas de orden

En las cuentas de orden se registran activos o compromisos que no forman parte def estade de situacion
financiera det Fondo ya que no se adquieren los derechos de éstos o dichos compromisos no se reconocen
como pasivo det Fondo en tanto dichas eventualidades no se materialicen, respectivamente.

- Colaterales recibidos por la entidad: ‘

Su saldo representa el total de ‘colaterales recibidos en operaciones de reporto.

- Capital social autorizado:
Representa el monto total del capital autorizado al Fondo.

- Acciones emitidas:
Representa el nimero total de acciones emitidas por el Fondo.

{k)} Contingencias

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable
que sus efectos se materialicen y existen elementos razonables para su cuantificacién. Si no existen estos
elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros.
Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza
absoluta de su realizacion.

(Continua)
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(4) Inversiones en instrumentos financieros-

Los instrumentos financieros negociables que se muestran en los estados de valuacién de cartera de
inversion al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se sujetan a los pardmetros de inversion que se incluyen en
el Prospecto, el cual puede ser consultado en la pagina www.value.com.mx.

Con base en las disposiciones de la Comisién, el Fondo se clasifica como fondo de Largo Plazo Generat.

De acuerdo con la LFI en vigor, la Operadora del Fondo de inversion podra establecer las politicas de
inversion y operacion a través del Consejo de Administracién de la QOperadora, asi como seleccionar y
‘contratar a las personas que presten servicios al Fondo, con el fin de buscar servicios de alta calidad a
costos competitivos para la administracion de sus activos.

El Fondo opera con activos objeto de inversion inscritos en el Registro Nacional de Valores (RNV) en los
términos establecidos en los Articulos 16, 24 y 25 de la LF! y la Circular Unica de Fondos de Inversion.

Los porcentajes de inversion antes sefialados se computan diariamente con relacién al activo neto base
para el calculo de parametros del Fondo correspondiente al mismo dia,

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existe restriccion sobre los instrumentos financieros negociables.

Los ingresos por intereses devengados por |as inversiones en instrumentos financieros reconocidos en los
estados de resultado integral en el rubro de “Ingresos por intereses” se presentan a continuacién:

Ingresos por intereses

2024 . 2023
Intereses generados por inversion en instrumentos financieros de deuda § - 37,899 48,196
Utilidad en cambios por valorizacidén en UDIS 30 -

a) Deterioro

Durante el ejercicio 2024 y 2023, el Fondo no reconocid efectos de deterioro, asi como tampoco
reversiones al mismo.

{5) Operacioneé de reporto-
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los deudcres por reporto ascienden a $212,778 y $198,923,
respectivamente, y se integran como se muestra en los estados de valuacién de cartera de inversion,

donde dichas operaciones devengan interés a una tasa del 10.10% y 11.32%, respectivamente, con un
plazo de 2 y 4 dias, respectivamente.

En la hoja siguiente, se muestra la integracion de los colaterales recibidos por operaciones de reporto ai
31 de diciembre de 2024 y 2023.

{Continua)
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: Colaterales
Afo Instrumento recibidos
2024 BpaGY1 290510 1Q $ 212,778
2023 BONDESF 251023 LF $ 198,923

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los intereses en operaciones por reporto ascendieron a $20,041 y
$30,113 y se incluyen en los estados de resultado integral en el rubro de “Ingresos por intereses”.

(6) Operaciones y saldos con partes relacionadas-
Las operaciones y saldos con partes relacionadas se muestran a continuacion:

- Gastos por servicios de administracion incurridos con la Operadora, el cual se aplica diariamente
sobre el valor de los activos con ingresos y egresos del Fondo, por los afios terminados el 31 de
- diciembre de 2024 y 2023 fueron de $2,974 y $1,685, respectivamente, y se incluye en los estados
de resultado integral en el rubro “Servicios administrativos pagados a la sociedad operadora”. Al 31
de diciembre de 2024 y 2023, el pasivo por estos servicios ascendié a $294 y $196, respectivamente.
{ver nota 9).

- Gastos por servicios de distribucién de acciones incurridos con Value S.A. de C.V. Casa de Bolsa,
Value Grupo Financiero (la Casa de Bolsa), el cual se aplica diariamente sobre el valor de los activos
con ingresos y egresos del Fondo, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 fue
de $12,326 y $48,933, respectivamente, y se incluye en los estados de resultado integral como parte
del rubro "Servicios administrativos y de distribucion pagados a otras entidades”. Al 31 de diciembre
de 2024 y 2023, el pasivo por estos servicios ascendio a $754 y $4,754, respectivamente.

(7)  Capital contable-
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital social autorizado se integra como se muestra a continuacion:

Serie “A” 25,000 de acciones que representan el capital minimo fijo sin derecho a retiro, totalmente
exhibidas. La Operadora posee el 100% de estas acciones.

Series “B17, “B2” y "B3", integrado por 249,975,000 acciones, que representan la parte variable y que se
negocian diariamente entre el gran plblico inversionista.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el capital social autorizado se encuentra integrado por 250,000,000
acciones, con un valor nominal de $40.00 cada una como se muestra en la hoja siguiente.

{Continda)




12

Fondo Value Institucional, S. A.de C. V,,

Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

Notas a lcs Estados Financieros

{Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

2024
Capital Acciones Valor
razonable Capital
Series Emitidas En tesoreria Exhibidas y contable contable
Fijo: '
A 25,000 - 25000 $ 137.629894 §$ 3,441
Variable: )
B1 37,496,250 36,142,797 1,353,453 137.628124 186,273
B2 87,491,250 86,645,655 845,595 137.629894 116,379
B3 124,987,500 121,416,465 3,571,038 146.837199 524,361
249,975,000 244,204,917 5,770,083 827,013
250,00/0,000 244,204,917 5,795,083 3 830,454
2023
Capital Acciones ~ Valor
' _ razonable Capital
Series Emitidas En tesoreria Exhibidas __y contable contable
Fijo:
A 25,000 - 25000 $ 130468848 § 3,262
Variable:
B1 37,496,250 35,767,568 1,728,682 130.467175 225,536
B2 87,491,250 86,085,032 1,406,218 130.468848 183,468
B3 124,987,500 120,550,850 4,436,650 138.670791 815,234
249,975,000 242 403,450 7,671,550 1,024,238
250,000,000 - 242,403,450 7,596,550 $ 1,027 500

La Ley y la Circular Unica para Fondos de Inversion, establecen que éstos determinaran diariamente el
precio por accion de cada una de las series y clases de acciones que se emitan. Esto a fin de permitir que
en un mismo fondo de inversién puedan participar distintos accionistas, con independencia de que se trate
de personas fisicas o morales, incluidas otros fondos de inversién. Para determinar el precio de la accion,
el Fondo considera los procedimientos que se muestran a continuacion:

a) Tomar el capital contable por serie del dia habil anterior;
b) Incorporar el movimiento en acciones propias del dia;

¢)  Determinar el capital contable después de la colocacion y recompra de acciones propias;

{Cantinla) ‘
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d) Determinar el capital contable con ingresos y egresos prorrateables por serie del dia al que
corresponda la valuacién,

e) Determinar el importe de servicios administrativos y distribucidn de acciones, identificables por serie,
previo calculo del factor aplicable para ambos servicios;

f) Determinar el importe def impuesto sobre la renta retenido, identificable por serie;

g) Determinar el capital contable al dia de la valuacion que sirve de base para determinar el precio por
cada serie de acciones; y

h) Determinar el precio de la accién por serie; el cual se obtiene al dividir el capital contable al dia de
fa valuacion entre el nlimero de acciones en circulacion por serie.

El Fondo tiene capital minimo fijo sin derecho a retiro, representado por la serie accionaria "A” la cual es
tenedora la Operadora.

Las actiones de la serie "B representativas de! capital variable de VALUE F7, en sus clases, podran ser
adquiridas por las siguientes personas (sujetandose en todo momento a las dlsposmlones legales que les
sean aplicables).

Clase B1.- Personas Fisicas mexicanas o extranjeras; instituciones autorizadas para actuar en caracter de
Fiduciariag que actlen por cuenta de Fideicomisos de Inversién cuyos fadelcomlsarlos sean Personas
Fisicas; Fondos de Ahorro {en adelante, Personas Fisicas).

Clase B2.- Personas Morales mexicanas o extranjeras; instituciones que actien por cuenta propia y de
Fideicomisos de Inversién cuyos fideicomisarios sean Personas Morales; Entidades Financieras del
exterior, agrupaciones de Personas Morales Extranjeras, Cajas y Fondos de Ahorro constituides
formalmente, Fondos de Pensiones, Fondos de Inversion, Instituciones de Seguros y de Fianzas, y
Uniones de Crédito (en'lo sucesivo, Personas Morales).

Clase B3.- Personas Morales no sujetas a retencién del Impuesto Sobre la Renta (ISR), sefialadas en el
articulo 79 de la Ley del Impuesto sobre la Renta y/o sean inversionistas de fondos de inversion de los
referidos en el articulo 54 de la citada ley (en lo sucesivo, personas exentas), tales como se muestran en
ia hoja siguiente,

(Continta)
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a. La Federacion, los Estades, la Ciudad de México o los Municipios; los organismos descentralizados
cuyas actividades no sean preponderantemente empresariales, asi como a aquellos sujetos a
control presupuestario en los términos de la Ley de Presupuesto, Contabilidad y Gasto Pablico, que
determine el Servicio de Administracion Tributaria; los partidos o asociaciones politicas, legalmente
reconocidos; |as personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles en los términos de
la Ley del Impuesto sobre la Renta; las Sociedades de inversion especializadas en fondos para el
Retiro, los fondos de primas de antigliedad, de pensiones, o jubilaciones de personal
complementarios a los que establece la Ley del Seguro Social y las empresas de seguros de
pensiones autorizadas exclusivamente para operar seguros de pensiones derivados de las leyes de
seguridad social en la forma de rentas vitalicias o seguros de sobrevivencia conforme a dichas leyes;
los fondos o fideicomisos de fomento econdémico del Gobierno Federal.

b. Los Fondos de Ahorro, Cajas de Ahorro y a las personas morales constituidas Unicamente con el
objeto de administrar dichos fondos o cajas de ahorro, segun se establece en el articulo 54 de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Los posibles adquirentes personas morales no sujetas a retencion de ISR, se modificaran a fin de ajustarse
en todo momento a los supuestos normativos contenidos en la Ley del Impuesto Sobre la Renta o la
Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, que exime de |a retencion del ISR a personas precisadas por la
misma, en cuyo caso, podran incorporarse nuevos o excluirse aquellos que en lo sucesivo sean
refacionados por la Ley.

Los fondos de inversion, a través del Consejo de Administracion de la Operadora estableceran limites
maximos de tenencia accionaria por inversionista y determinaran las politicas para que las personas que
se ajusten a las mismas adquieran temporalmente porcentajes superiores a dichos limites.

El Fondo no esta obligado a constituir la reserva legal como lo establece la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

Compraventa de acciones

Las ordenes de compra y venta recibidas son procesadas en el sistema operativo, indicando la fecha y
hora de su registro.

El Fondo se compromete a recomprar a cada inversionista el 100% de su tenencia individual, con el limite
de que el importe total de las solicitudes de venta no exceda en su conjunto, el 10% de su capital social
pagado el dia de operacion, en cuyo caso el Fondo adquirira las acciones propias a los clientes hasta el
citado porcentaje de acuerdo con el principio: primeras entradas, primeras salidas. En este caso el Fondo
debera informar de tal situacion a las distribuidoras, a través de la Operadora, con a finalidad de que ias
primeras se abstengan de realizar las operaciones de venta que les sean instruidas por sus clientes.

i
El porcentaje que no hubiese sido adquirido de acciones propias, asi como las nuevas érdenes de venta
instruidas por los clientes, en su caso, se realizaran conforme se vendan los valores integrantes de la
cartera del Fondo y bajo el mismo principio, hasta adquirir las acciones propias de Ia totalidad de érdenes
de venta instruidas.

{Continlia)
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(8‘)' Régimen fiscal-

De conformidad con la Ley de Impuestos Sobre la Rente (LISR) vigente el Fondo no es contribuyente de
este impuesto y sus integrantes o accionistas acumularan los ingresos por intereses devengados a su
favor de acuerdo con las disposiciones fiscales aplicables.

Los intereses devengados acumulables para los accionistas seran la suma de las ganancias percibidas
por la enajenacién de las acciones emitidas por el Fondo y el incremento en la valuacién de sus inversiones
en el mismo Fondo del tltimo dia habil del ejercicio de que se trate; o en su caso, se determinaran de
acuerdo con las disposiciones de la LISR. Dichos intereses acumulables se consideran para |as personas
fisicas en terminos reales y en términos nominales para las personas morales.

El Fondo retiene y entera mensualmente el impuesto correspondiente por los intereses gravables
generados en el mismo pericdo, para lo cual aplica la tasa establecida por el Congreso de la Union, a
traves de la Ley de Ingresos del afio de que se trate, al costo promedio ponderado de adquisicion de los
titulos, o bien al valor nominal de los mismos que generen dichos intereses, segtn corresponda.

La retencion antes mencionada ser& acreditable para sus integrantes o accionistas al acumular los
intereses correspondientes,

Para tales efectos se emitira la constancia respectiva a través del Fondo o entidad que distribuya sus
acciones a mas tardar el 15 de febrero de cada afio o en |a fecha que indiquen las disposiciones fscales
aplicables.

El 13 de noviembre de 2023, se publicé en el Diario Oficial de la Federacién el Decreto por el que se expide
la nueva Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 2024, el cual entrd en vigor el 1 de
enero de 2024 y establecio en su articulo 21 que la tasa de retencion anual de Impuesto Sobre la Renta
que deben aplicar las Instituciones que componen el sistema financiero que efectian pagos por intereses,
sera de 0.50% (0.15% en 2023).

Ef ISR reconocido por el Fondo en 2024 y2023 fue de $1,309 y $643, respectivamente, y se reconoce en
los estados de resultadoe integral en el rubro de “Impuestos sobre la renta”.

El Impuesto al Valor Agregado (IVA) derivado dé los servicios de administracion y distribucidn que recibié
el Fondo en 2024 y 2023 fue $2,448 y $8,099, respectivamente, y se reconoce en los estados de resultado
integral en el rubro de “Gastos de administracion y promocién”. La variacién corresponde a que en el afio
2024 hubo una disminucién en fa operatividad de renta variable,

{99 Compromisos-

El Fondo tiene celebrado un contrato de prestacion de servicios administrativos con la Operadora con
vigencia indefinida (ver notas 1y 6)

{Continua)
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(10} Administracién de riesgos (no auditado}-

El proceso de administracion integral de riesgos tiene como objetive el identificar los riesgos, medirlos,
hacer seguimiento de su impacto en la operacién y controlar sus efectos sobre las utilidades y el valor del
capital, mediante la aplicacion de las estrategias de mitigacion mas adecuadas y la integracion de la cultura
del riesgo en la operacién diaria.

El objetivo fundamental del Fondo es la generacién de valor para sus accionistas manteniendo su
estabilidad y solvencia. La adecuada gestion financiera incremenia la rentabilidad -sobre activas
productivos, permite el mantenimiento de niveles de liquidez adecuados y un control de la exposicion a las
pérdidas.

En cumplimento a las disposicicnes emitidas por la Comisién y los lineamientos establecidos por el Fondo,
se contintta instrumentando una serie de acciones para fortalecer la administracién integral de riesgos, en
donde se incluye identificar, medir, dar seguimiento, transferir y controlar las exposiciones a riesgos de
credito, liquidez, mercado y a otros riesgos generados por las operaciones, incluido et cumplimiento de
leyes, reglamentos y otros asuntes legales.

La responsabilidad del establecimiento de las politicas de administracién de riesgos del Fondo y del nivel
global de riesgo que ésta debe asumir compete al Consejo de Administracion de la Operadora.

El Consejo de Administracién de la Operadora. debie de aprobar per lo menos una vez al afio, las politicas
y procedimientos, asi como la estructura de limites para los distintos tipos de riesgo i) Valor en Riesgo v i)
sensibilidades a los factores de riesgo como volumétricos o nocionales. Estos limites estan relacionados
a los activos netos del Fondo.

Asimismo, el Consejo de Administracién de la Operadora delega en el Comité de riesgos y en el
Responsable de la Unidad para la Administracion Integral de Riesgos, la responsabilidad de implantar los
procedimientos para la medicién, administracion y control de riesgos, conforme a las politicas establecidas.

El Comité de riesgos esta presidido por un miembro del Consejo de la Operadora, ¥ a dicho comité ademas
asisten el Director General de la Operadora, el responsable de la Unidad para la Administracién Integral
de Riesgos, el Contralor normativo y algunos invitados. Tanto el Contralor normativo como los invitados
solo participan con voz, pero sin vote. Este Comité se reline mensualmente y sus principales funciones se
incluyen a continuacion:

. Proponer para aprobacion del Consejo de Administracidn de la Operadora los objetivos, politicas y
lineamientos para |la Administracion Integral de Riesgos; los limites globales y especificos de
exposicion de riesgos; asi como las acciones correctivas y los casos o circunstancias en donde se
pueden exceder los limites.

. Aprobar |a metodologia y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y

revelar tos distintos tipos de riesgo a que se encuentran expuestas los fondos de inversian, asi como
sus eventuales modificaciones. :

{ContinGa)
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. Informar al Consejo de Administracién de la Operadora, al menos trimestraimente, sobre la
exposicion al riesgo asumido, y los efectos negativos que se podrian producir en el funciesnamiento
del Fondo, asi como sobre el incumplimiento de los limites de exposicién y niveles de tolerancia al
riesgo establecidos.

(a) ~Riesgo de mercado

La administracion del riesgo de mercado en el Fondo incluye el identificar, medir, monitorear y controlar

los riesgos derivados de fluctuaciones de las tasas de interés a los que estan expuestas las posiciones

que pertenecen a la cartera de valores del Fondo.

Modelos de valuacién:

La metodologia de VaR empleada es la de tipo barame‘trico, fa cual se basa en el supuesto de que la
distribucion de pérdidas y ganancias del portafolio se comporta como una normal.

Cada dia habil anterior a la fecha de calculo del VaR representa un posible escenario para el valor de los
factores que determinan el precio de los activos permitidos.

Se les llamara escenarios a los 252 dias habiles anteriores al dia de calculo det VaR. A partir de la
informacién obtenida en los escenarios, se puede obtener una estimacion de la distribucion de los precios.

Parametro sobre el activo total,

Activo . excepto cuando se indica diferente

VaR con un horizonte térﬁporal de 1 dia, con 252
observaciones al 95% de nivel de confianza.

Limite maximo de VaR 1.51%
~ VaR observado promedio al 31 de diciembre de 2024 0.71%

VaR observado promedio al 31 de diciembre de 2023 - 0.62%
(b} Riesgo de crédito
Las inversiones en instrumentos de deuda'enunciadas dentro del régimen de inversion de! Fondo seran
de alta calidad crediticia (con calificacion minima local o global de A, o su equivalente), sin embargo, la

falta de pago por parte de algun emisor incide en una pérdida de valor de las acciones del Fondo,

Modelos de valuacién:

Ei riesgo de crédito del portafolio se basa en el analisis de |a calificacion de los instrumentos privados
incluidos en el portafolio. Mediante esta calificacion y la utilizacion de una matriz de-probabilidades de
transicién, se estima la probabilidad de que un titulo “migre” hacia una calificacién inferior, o incurra en un
incumplimiento de sus compromisos. ' .

(Continda)
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Posteriormente, se hace un analisis de sobretasas, mismo que se realiza a partlr del cambio en el nivel de ,
callﬂcacmn de un beno, y el impacto de este cambio en su pracio.

Parametro sobre el activo total,

Riesqo de crédito excepto cuando se indica diferente
Limite maximo de riesgo de crédito o 28.90%

" Riesgo de crédito observado promedio
al 31 de diciembre de 2024 : 8.21%
al 31 de diciembre de 2023 . 13.32%

(c) Riesgo de liquidez

Se refiere a la pérdida potencial que el Fondo pueda tener por la venta anticipada o forzosa de activos a
descuentos inusuales, o bien, por el hecho de que una posicidn no pueda ser oportunamente enajenada,
adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién contraria equivalente. Ef Fondo asume
un riesgo de liquidez bajo al mantener un porcentaje de inversion alte en valores de facil realizacién yfo
valores con plazo de vencimiento menor a 3 meses.

Modelo de valuacién:

El modelo para la estimacidn del riesgo de liguidez, consiste en analizar los niveles de operacién de los |
spreads observados en et mercado para cada instrumento y a partir de los mismos, obtener indicadores
de descuento o castigos (pérdidas potenciales) en caso de estar en la necesidad de liquidar la posicién a’
precios de mercado en una fecha determinada.

Parametro sobre el activo total,
Riesgo de liguidez excepto cuando se indica diferente

Limite maximo de riesgo de liquidez o 8.00"%
Riesgo de liquidez observado promedio
al 31 de diciembre de 2024 3.97%
al 31 de diciembre de 2023 ' - 3.44%

(d) Riesgo de contraparte

Se refiere a la exposicion del Fondo a eventuales incumplimientos en las operaciones de compra-venta de
los valores que integran la cartera del Fondo. El Fondo asume un riesge de contraparte bajo, al utilizar
mecanismos de “entrega contra pago” a través del S. D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores,
S. A. de C. V. en la liquidacion de sus operaciones. Adicionalmente, el Fondo ha fijado un porcentaje
maximo de operacién por contraparte, limitando el efecto de un incumplimiento.

(Continta)
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(e} Peérdida en condiciones desordenadas de mercado

Ef Fondo puede presentar pérdidas moderadas ante condiciones desordenadas de mercado que pudieran
generar compras o ventas significativas e inusuales de sus propias acciones. En este caso el Fondo podra
aplicar al precio de valuacién de las acciones emitidas, un diferencial de hasta el 2% para la realizacion de
operaciones de compra y venta sobre las mismas. En el caso de aplicarse un diferencial, éste sera
consistente en todas las operaciones de compra y venta que se celebren con los inversionistas, el dia de
la valuacién, quedando este importe en el Fondo, en beneficio de los accionistas que permanezcan en el
Fondo.

n Riesgo oﬁeracional, tecnologico y legal

Informacién cualitativa

Riesgo

Value Fondos de Inversion, con el apoyo del area de Riesgo Operativo incorpora los elementos para llevar
a cabo el analisis, identificacion, determinacion, control y revelacién de los eventos de riesgo operativo
involucrados con la gestion de las operaciones que realiza y son parte sustantiva de la Gestion para la
Administracién de Riesgo No Discrecional,

El riesgo Operacional se define como la pérdida potencial per fallas o deficiencias en los controles internos,
por errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmision de informacién,
asi como por rescluciones administrativas y judiciales adversas, fraudes o robos, y comprende, entre otros,
al riesgo tecnoldgice v al riesgo legal.

Tiene como objetive principal, identificar y mltlgar los riesgos operacionales, con el fin de minimizar las
pérdidas potenciales que pudiese afectar el desempefio de la Institucion al realizar revisiones e
implementar los controles necesarios que restrinjan la posibilidad de deterioro del valor de los activos.

Politicas, objetivos y lineamientos

La Administracién de Riesgo Operacional tiene como objetivo, establecer y dar a conocer las politicas y
los procedimientos relativos a la gestion del Riesgo Operacional a los que debera sujetarse el Fondo asi
como el personal involucrado en los procesos operativos, la alta direccién y érganos de gobierno, para la
consecucion de los objetivos relacionados con la confiabilidad de la informacién financiera y con el
cumplimiento de leyes y regulaciones.

La estructura de Gobierno se complementa con el Comité de Riesgos, el cual es responsable de la
administracion de los riesgos a los que se encuentra expuesta, asi como, vigilar que la realizacion de las
operaciones se gjuste a los objetwos politicas y procedimientos de la Administracion Integral de Riesgos.
Aprobar la propuesta del Area de Riesgo Operativo de los objetivos, politicas, procedimientos,
metodologias y estrategias para la Administracién del Riesgo Operativo. ’

{Continda)
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Informacion Cuantitativa y Cualitativa de Medicion
a) Base de Datos de Eventos de Pérdida

Se ha establecido como mecanismo de registro de los eventos de pérdida, la integracién de una base de
datos, que permita el registro sistematico y oportuno de fos eventos de pérdida ocurridos por riesgo
operativo, a la cual tendra acceso lnicamente el personal autorizado de acuerdo con los niveles de
seguridad que para tal efecto se establezcan.

El objetivo de la base de datos es contar con informacion histérica de eventos que contribuya a la toma de
decisiones en cuarnto a las estrategias a seguir para la Administracién del Riesgo Operacional, mismos
que se encuentran clasificados de acuerdo con {as categorias por tipc de riesgo definidas a continuacion:-

1. Fraude Interno: Perdidas derivadas de algdn tipo de actuacion encaminada a defraudar, apropiarse
de bienes indebidamente o soslayar regulaciones, leyes o politicas empresariales (excluidos los
eventos de diversidad / discriminacién) en las que se encuentra implicada, al menos, una parte
interna del Fondo.

2. Fraude Externo: Pérdidas derivadas de algln tipo de actuacion encaminada a defraudar, apropiarse
de bienes indebidamente o soslayar la legislacion, por parte de un tercero.

3. Relaciones Laborales y Seguridad en el Puesto de Trabajo: Pérdidas derivadas de actuaciones
incompatibles con la legislacion o acuerdos laborales, sobre higiene o seguridad en el trabajo, sobre
el pago de reclamaciones por dafios personales, o sobre casos relacionados con la diversidad /
discriminacion.

4. Clientes, Productos y Practicas Empresariales: Pérdidas derivadas del incumplimiento involuntario
o negligente de una obligacién profesional frente a clientes concretos (incluidos requisitos fiduciarios
y de adecuacion), o de la naturaleza o diséfio de un producto.

5. Desastres naturales y otros acontecimientos: Pérdidas derivadas de dafios o perjuicics a activos
materiales como consecuencia de desastres naturales u otros acontecimientos.

6. Incidencias en el Negocio y Fallos en los Sistemas: Pérdidas derivadas de incidencias en el negocio
y de fallos en los sistemas. ’

7. Ejecucion, Entrega y Gestion de Procesos: Pérdidas derivadas de errores en el procesamiento de
operaciones o en la gestion de procesos, asi como de relaciones con contrapartes comerciales y
proveedores. .

b) Base de datos de Juicios y Litigios

Se ha formalizado una “Base de Datos Historica de Resoluciones Judiciales y Administrativas”, para el
registro de asuntos legaies, lo que permite estimar y registrar el monto de pérdidas potenciales derivado
de resoluciones judiciales o administrativas desfavorables, asf como la posible aplicacién de sanciones,
en relacion con las operaciones que se lleven a cabo.

{Continuia)
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Modelo de Gestion del Riesgo Operacional

Para la Administracion del Riesgo Operacional y el Sistema de Control Interno para el Fondo, se han
desarrollado las politicas y procedimientos que regulan la funcién del Riesgo Operacional, en donde la
participacién de la Alta Direccion y del personal es el factor mas importante para su cumplimiento y
aplicacion. .

Para lograr crear una cultura para la Administracion del Riesgo Operacional y control interno, debe existir
una aplicacién uniforme para toda la empresa del proceso de Administracién del Riesgo Operative en el
negocio, la cual se presenta de forma esquemdética en el modelo denominado Proceso de Administracion
del Riesgo Operativo, el cual se basa en la Gestion Integral de Riesgos (ERM, por sus siglas en inglés), v
coadyuva al Fondo al logro de sus objetivos y cuyas bases consisten en la creacion de procesos
coherentes para evaluar, administrar y monitorear los riesgos operacionales y en la aplicacién en el ambito
del fondo, en donde la organizacién facilita la comunicacién, mejora la formulacion de estrategia, ofrece
herramientas, técnicas y, en general, aumenta sus capacidades.

Riesgo Tecnolagico

El riesgo tecnoldgico se define como la pérdida potencial por dafos, interrupcién, alteracién o fallas
derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro
canal de distribucidn de informacion en la prestacion de servicios con los clientes del Fondo.

La administracién de los riesgos de la Tecnologia de Informacién (T1) en la organizacion, permite manejar
el riesgo inherente a los sistemas de informacion empleados en todos los procesos del negocio y reducir
el impacto negativo que pudieran traer a la organizacién, en este sentido, entiéndase manejar como el
hecho de identificar, tipificar, mitigar y monitorear los riesgos de TI. El Fondo ha tomado referencias en su
proceso interno de administracién de riesgos tecnoldgicos en los Marcos de Referencia Internacionales

Conscientes de 1a importancia de este tema en el Fondo, se realizan evaluaciones periddicas en materia
de deteccion de vulnerabilidades, asi mismo se implementan controles cuyo objetivo es mantener canales
de distribucidn éptimos y seguros para la realizacién de operaciones de nuestros clientes.

Riesgo Legal

El riesgo legal se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aplicables, |la emision de resoiuciones administrativas y judiciales desfavorables y la
aplicacion de sanciones, en relacion con las operaciones que el Fondo lleva a cabo.

(11) Pronunciamientos normativos emitidos recientemente y reforma fiscal

a) Pronunciamientos normativos emitides por el CINIF

En diciembre de 2024 el (CINIF) emitié el documento ilamado “Mejoras a las NIF 2025, que contiene
modificaciones puntuales a algunas NIF ya existentes. La Administracion estima que la adopcién de esta
mejora a las NIF no generara efectos importantes:

(Continua)
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NIF A-1 Marco Conceptual de las Normas de Informacion Financiera

Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero de 2025, permitiendo su aplicacién
anticipada a partir de 2024 si se adoptan anticipadamente las revelaciones de las NIF particulares
aplicables al tipo de entidad que corresponda. Incluye la definicién de entidades de interés publico y
requiere que se revele si la entidad se considera una entidad de interés publico o una entidad que no es
de interés publico. Divide los requerimientos de revelacién de las NIF en: i) revelaciones aplicables a todas
las entidades en general (entidades de interés pUblico y entidades que no lo son), y ii} revelaciones
adicionales obligatorias solo para las entidades de interés publico. Cualquier cambio que genere debe
reconocerse conforme a la NIF B-1 Cambios contables y correcciones de errores. Realiza precisiones a
los requerimientos de revelacion de politicas contables importantes para enfatizar que incluyan informacién
especifica de la entidad y el cémo ha aplicade los requerimientos de 1as NIF a sus propias circunstancias.
La Administracion se encuentra evaluando si se tendrd que incluir alguna revelaciéon adicional por ser
entidad de interés publico, a la fecha no identifica ninguna revelacion relevante.

b) Reforma fiscal

El 19 de diciembre de 2024, se publict en el Diario Oficial de la Federacién el Decreto por el que se expide
la nueva Ley de Ingresos de |a Federacion para el gjercicio fiscal de 2025, el cual entré en vigor ef 1o, de
enero de 2025 y establecié en su articulo 21 que la tasa de retencién anual de ISR que deben aplicar las
Instituciones que componen el sistema financiero que efectuan pagos por intereses, sera de 0.50%.




